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Fecha
EMPRESA Cierre Mayor Menor estudio RECOMENDACIÓN

26-11-2004 2002 2003 2004E 2005E 2002 2003 2004E 2005E empresa BANCHILE

AGUAS-A 168,00 197,0 140,0 8,8 9,8 10,2 10,9 15,7 18,5 16,4 15,4 160 Ago-04 Mantener

ANDINA-A 1.221,00 1.390,0 970,0 43,4 20,7 60,0 74,3 19,1 50,2 20,4 16,4 1.380 Sep-04 Comprar

ANDINA-B 1.230,00 1.270,0 975,0 43,4 20,7 60,0 74,3 19,1 51,2 20,5 16,6 1.380 Sep-04 Comprar

ANTARCHILE 6.280,00 6.450,0 5.300,0 384,9 471,2 604,5 622,6 8,9 12,1 10,4 10,1 7.000 Nov-04 Comprar

BCI 12.350,00 12.950,0 8.800,0 584,3 747,3 927,8 1.009,7 9,8 11,9 13,3 12,2 13.000 Sep-04 Mantener

BSANTANDER 16,70 17,2 13,0 0,84 1,10 1,04 1,15 15,4 12,4 16,1 14,5 17,0 Sep-04 Mantener

CAP 4.875,10 5.000,0 1.300,0 16,1 83,6 543,40 548,10 25,4 16,6 9,0 8,9 5.300 Nov-04 Mantener

CEMENTOS 1.350,00 1.600,0 800,0 56,5 75,8 - - 9,0 12,8 - - En Rev. -- --

CENCOSUD 928,00 971,0 710,0 - 38,4 35,3 - 25,3 26,3 - 900 Abr-04 Mantener

CGE 2.689,90 2.950,0 2.339,0 99,9 120,4 166,9 207,8 26,3 24,3 16,1 12,9 En Rev. -- --

CMPC 13.500,00 13.500,0 10.450,0 333,2 623,0 812,3 762,8 19,1 19,0 16,6 17,7 14.000 Nov-04 Mantener

COLBUN 77,90 84,0 51,0 4,8 9,6 - - 9,5 8,4 - - En Rev. -- --

CONCHATORO  800,00 810,0 475,0 22,7 25,8 35,0 39,9 21,8 19,7 22,9 20,1 830 Nov-04 Mantener

COPEC 4.650,00 4.950,0 4.051,0 212,6 256,1 341,3 351,4 12,1 16,7 13,6 13,2 5.200 Nov-04 Comprar

CORPBANCA 3,20 3,4 2,8 0,16 0,22 - - 13,2 14,0 - - 3,5 Ene-04 Mantener

CRISTALES 5.980,00 6.510,0 4.400,0 275,9 100,4 224,4 298,7 16,1 56,8 26,7 20,0 6.100 Ago-04 Mantener

CTC - A 1.570,00 2.400,0 1.445,0 -18,5 10,6 - - neg 212,5 - - 1.770 Nov-04 Comprar

CUPRUM 10.800,00 11.500,0 9.050,0 815,8 793,6 976,6 984,2 10,5 11,8 11,1 11,0 11.000 May-04 Mantener

D & S 645,00 845,0 570,0 17,2 15,1 1,5 20,1 24,0 55,0 430,0 32,1 740 Nov-04 Comprar

ENDESA 328,50 345,0 223,0 -1,1 9,5 - - neg 24,5 - - 365 Oct-04 Mantener

ENERSIS 88,20 92,9 70,0 -27,0 0,4 - - neg 225,2 - - 110 Nov-04 Comprar

ENTEL 4.320,00 4.920,0 3.250,0 173,8 253,6 - - 18,1 14,4 - - En Rev. -- --

ESVAL-A 66,00 69,0 49,0 3,8 3,9 4,3 4,4 15,1 14,4 15,5 14,9 72 Nov-04 Mantener

FALABELLA 1.375,00 1.500,0 990,0 35,5 41,2 57,9 67,4 15,5 25,4 23,7 20,4 1.400 Oct-04 Mantener

FASA 1.527,00 1.820,0 1.401,7 11,6 13,5 21,7 55,5 92,8 134,3 70,3 27,5 1.800 Nov-04 Comprar L/P

GASCO 3.130,00 3.650,0 2.600,0 53,6 125,4 - - 50,4 28,7 - - En Rev. -- --

HABITAT 285,00 330,0 275,0 22,5 25,7 26,7 28,4 10,5 11,5 10,7 10,0 320 Jun-04 Mantener

IANSA 28,61 33,0 17,0 0,03 -3,54 -1,52 2,46 719,7 neg neg 11,6 30 Nov-04 Mantener

INFORSA 140,03 141,0 93,0 6,3 5,2 7,6 7,3 13,1 19,1 18,4 19,2 140 Nov-04 Mantener

INVERCAP 1.505,00 1.615,0 285,0 -0,5 -16,7 176,5 177,0 neg neg 8,5 8,5 1.500 Nov-04 Mantener

ITATA 142,00 151,0 115,0 9,6 10,8 11,5 11,4 11,0 12,5 12,4 12,4 160 Oct-04 Mantener

LAN 3.190,10 3.240,0 1.860,0 69,4 155,6 - - 12,4 13,5 - - En Rev. -- --

MASISA 376,00 390,0 215,0 11,3 6,1 28,7 28,5 16,0 39,4 13,1 13,2 380 Nov-04 Mantener

MELON 85,50 86,0 67,0 3,3 3,6 5,1 5,2 12,7 20,4 16,9 16,6 82 Ago-04 Mantener

PARIS 770,00 880,0 420,0 25,2 25,9 - - 15,8 19,7 - - En Rev. -- Comprar

POLPAICO 9.280,10 9.300,0 8.250,0 -519,0 559,1 745,4 766,6 neg 14,8 12,4 12,1 10.750 Sep-04 Comprar

PROVIDA 965,00 1.244,0 965,0 102,6 96,6 97,1 97,8 10,7 11,3 9,9 9,9 1.300 Sep-04 Comprar

SANTA RITA 225,00 225,0 170,0 10,1 4,3 6,1 8,6 17,7 50,1 37,0 26,1 En Rev. -- Mantener

SQM-B 3.420,00 3.421,0 2.110,0 109,8 105,5 - - 14,5 23,5 - - En Rev. -- Mantener

TERRANOVA 144,00 156,0 70,1 3,1 -3,0 5,2 5,5 37,1 neg 27,5 26,4 140 Nov-04 Mantener

Promedio 16,0 17,8 17,1 16,1

Los promedios de P/U excluyen los valores mayores a 50 veces y negativos.
Fuente: Bloomberg, Bolsa de Comercio, Banchile.

     un valor adicional.

ESTIMACIONES Y RECOMENDACIONES

Precio 
objetivoúltimos 12 Meses

Utilidad por Acción P / U 

Este informe ha sido elaborado en base a antecedentes públicamente disponibles, con el propósito de otorgar información general acerca de la oportunidad de inversión y de servir de ayuda para la evaluación y decisión que cada 
inversionista haga en forma individual e independiente. Aún cuando se ha hecho un esfuerzo razonable, Banchile Corredores de Bolsa S.A. no asume la responsabilidad de cualquier recomendación implícita o explícita que en éste 
se efectúe.


